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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 20211257
av den 21 april 2021

om indring av delegerad forordning (EU) 2017/2358 och delegerad férordning (EU) 2017/2359 vad

giller integrering av héllbarhetsfaktorer, héllbarhetsrisker och hillbarhetspreferenser i

produkttillsyns- och styrningskraven for forsikringsforetag och forsikringsdistributorer samt i
uppforanderegler och investeringsradgivning for forsikringsbaserade investeringsprodukter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsdkringsdist-
ribution ('), sdrskilt artiklarna 25.2, 28.4 och 30.6, och

av foljande skal:

(1)

Omstillningen till en koldioxidsndl, mer héllbar, resurseffektiv och cirkuldr ekonomi i linje med maélen for héllbar
utveckling dr avgérande for att sikerstilla att unionens ekonomi ir konkurrenskraftig pa ling sikt. Ar 2016 ingick
unionen Parisavtalet (3). I artikel 2.1 ¢ i Parisavtalet faststélls mélet om okade insatser mot klimatforandringar, bland
annat genom att finansiella floden ska bli forenliga med en utveckling mot ldga vixthusgasutslipp och
klimatresiliens.

Medveten om storleken pd denna utmaning lade kommissionen i december 2019 fram den europeiska grona
given (). Den europeiska grona given ar en ny tillvixtstrategi som syftar till att stdlla om EU till ett réttvist och
vilméende samhille med en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi dir det 2050 inte lingre
forekommer nédgra nettoutslipp av viaxthusgaser och dir den ekonomiska tillvixten har frikopplats fran resursfor-
brukningen. Detta mal forutsitter att investerare far tydliga signaler om sina investeringar for att undvika strandade
tillgdngar och mobilisera héllbar finansiering.

I mars 2018 offentliggjorde kommissionen en handlingsplan for finansiering av hallbar tillviaxt (*) som inneholl en
ambitios och heltickande strategi for héllbar finansiering. Ett av mélen i handlingsplanen &r att styra kapitalfloden
till héllbara investeringar for att uppnd héllbar tillvixt for alla.

Ett korrekt genomforande av handlingsplanen skulle uppmuntra investerarnas efterfrigan pa hallbara investeringar.
Det dr ddrfér nodvandigt att klargora att héllbarhetsfaktorer och héllbarhetsrelaterade mél bor beaktas i de
produktstyrningskrav som anges i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/2358 ().

Forsakringsforetag och forsikringsférmedlare som utvecklar forsikringsprodukter bor beakta héllbarhetsfaktorer i
produktgodkidnnandeprocessen for varje forsakringsprodukt och i andra produkttillsyns- och styrningsarrangemang
for varje forsakringsprodukt som ar avsedd att distribueras till kunder som 6nskar forsakringsprodukter med en
hallbarhetsprofil.

EUTL 26, 2.2.2016, s. 19.

Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pé Europeiska unionens végnar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Kommissionens delegerade férordning (EU) 20172358 av den 21 september 2017 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/97 vad giller produkttillsyns- och styrningskrav for forsakringsforetag och forsikringsdistributorer (EUT
L 341,20.12.2017,s. 1).
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(6)

Med tanke pé att mdlmarknaden bor anges pd tillrdckligt detaljerad nivd bor en allmidn forklaring om att en
forsdkringsprodukt har en héllbarhetsprofil inte vara tillrdcklig. Forsakringsforetag eller forsakringsformedlare bor i stéllet
ndrmare ange till vilken kundgrupp med sirskilda héllbarhetsrelaterade mal som forsakringsprodukten ér avsedd att
distribueras.

For att sdkerstilla att forsakringsprodukter med héllbarhetsfaktorer dven ar latt tillgdngliga for kunder som inte har
ndgra héllbarhetspreferenser bor forsikringsforetag och forsikringstormedlare som utvecklar forsikringsprodukter
inte behova identifiera kundgrupper som en forsikringsprodukt inte 4r avsedd for med tanke pd dessa
kundgruppers behov, egenskaper och mal.

En forsikringsprodukts héllbarhetsfaktorer bor presenteras pa ett transparent sitt sé att forsakringsdistributorer kan
ldmna relevant information till sina kunder eller presumtiva kunder.

Konsekvensbedémningen av de efterfoljande lagstiftningsinitiativen offentliggjordes i maj 2018 () och visade att det ar
nodvandigt att klargora att forsdkringsformedlare och forsikringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade
investeringsprodukter som en del av sitt uppdrag gentemot kunder och presumtiva kunder bér beakta hallbarhetsfaktorer.

(10) For att ha ett starkt investerarskydd bor forsikringsformedlare och forsikringsforetag som distribuerar forsdkrings-

baserade investeringsprodukter, ndr de identifierar vilka typer av intressekonflikter som kan skada en kunds eller en
presumtiv kunds intressen, inkludera de typer av intressekonflikter som beror pd integreringen av en kunds héllbarhetpre-
ferenser. I fraga om befintliga kunder for vilka en lamplighetsbedmning redan har gjorts bor forsakringsformedlare och
forsakringsforetag ha mojlighet att faststilla kundens individuella héllbarhetspreferenser i samband med nista
regelbundna uppdatering av denna limplighetsbedmning.

(11) Forsdkringsformedlare och forsikringsforetag som tillhandahaller rddgivning om forsikringsbaserade investerings-

produkter bor kunna rekommendera limpliga forsikringsbaserade investeringsprodukter till sina kunder eller
presumtiva kunder och ddrmed stilla fragor for att utrona en kunds individuella héllbarhetspreferenser. I enlighet
med skyldigheten att bedriva distributionsverksamhet i kundens bista intresse bor rekommendationer till kunder
och presumtiva kunder ta hinsyn till bide de finansiella mal och eventuella héllbarhetspreferenser som kunderna
har uttryckt. Det dr dirfor nodvandigt att klargora att integreringen av hallbarhetsfaktorer i rddgivningsprocessen
inte far leda till vilseledande forsiljning eller vilseledande information om att forsidkringsbaserade investerings-
produkter motsvarar hallbarhetspreferenserna nir sé inte ar fallet. For att undvika sddan vilseledande forsiljning
eller vilseledande information bor forsikringsformedlare och forsikringsforetag som tillhandahéller rddgivning om
forsikringsbaserade investeringsprodukter forst bedéma kundens eller den presumtiva kundens investeringsmal,
tidshorisont och individuella omstindigheter innan de frdgar dem om deras eventuella héllbarhetspreferenser.

(12) De forsikringsbaserade investeringsprodukter som hittills har utvecklats har varierande ambitionsniva vad giller

héllbarhet. For att kunder eller presumtiva kunder ska forstd den varierande graden av héllbarhet och kunna fatta
vil underbyggda investeringsbeslut i friga om hallbarhet bor forsikringsformedlare och forsikringsforetag som
distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter forklara skillnaden mellan & ena sidan forsikringsbaserade
investeringsprodukter som helt eller delvis efterstravar hallbara investeringar i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt héllbara enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 (), hallbara
investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 (*) och
forsikringsbaserade investeringsprodukter som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer,
vilka kan rekommenderas kunder sidsom uppfyllande deras individuella héllbarhetspreferenser och & andra sidan
andra finansiella instrument som saknar dessa specifika inslag och inte bér kunna rekommenderas kunder eller
presumtiva kunder som har individuella héllbarhetspreferenser.

SWD(2018) 264 final.

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram for att underldtta héllbara
investeringar och om dndring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, 5. 1).
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(13) Det dar nodvindigt att hantera problemen med "gronmaélning”, i synnerhet att en ordttvis konkurrensfordel uppnas
genom att en forsikringsbaserad investeringsprodukt rekommenderas som miljovinlig eller hallbar nar den i sjilva
verket inte uppfyller grundliggande miljomissiga eller andra héllbarhetsrelaterade krav. For att forhindra
vilseledande forsdljning och gronmélning bor forsdkringsformedlare och forsikringsforetag som distribuerar
forsikringsbaserade investeringsprodukter inte rekommendera forsikringsbaserade investeringsprodukter sdsom
motsvarande individuella hallbarhetspreferenser nir sa inte ar fallet. Forsakringsformedlare och forsikringsforetag
som distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter bor for sina kunder eller presumtiva kunder klargéra
skalen till varfor de inte gor detta och dokumentera dessa skal.

(14) Det 4r nodvindigt att klargora att forsikringsbaserade investeringsprodukter som inte kan anses motsvara
individuella héllbarhetspreferenser dndd kan rekommenderas av forsikringsformedlare och forsikringsforetag som
distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter, men inte sdsom motsvarande individuella hallbarhetspre-
ferenser. For att mojliggora ytterligare rekommendationer till kunder eller presumtiva kunder, nir forsakrings-
baserade investeringsprodukter inte motsvarar deras hédllbarhetspreferenser, bor kunderna ha méjlighet att dndra
informationen om sina hallbarhetspreferenser. For att forhindra vilseledande forsiljning och grénmaélning bor
forsikringsformedlare och forsikringsforetag som distribuerar forsikringsbaserade investeringsprodukter spara
dokumentation om kundens beslut och kundens motivering av dndringen.

(15) Bestimmelserna i denna forordning str i nira samband med varandra och med bestimmelserna i férordning (EU)
2019/2088, eftersom det genom dessa bestimmelser inrdttas ett omfattande system for upplysningar om
héllbarhetsaspekter. For att mojliggora en samstimmig tolkning och tillimpning av dessa bestimmelser och
sikerstilla att marknadsaktorer, behoriga myndigheter och investerare kan overblicka helheten och fé smidig
tillgdng till bestimmelserna 4r det 6nskvirt att samla dem i en enda rittsakt.

(16) Kommissionens delegerade forordningar (EU) 2017/2358 och (EU) 2017/2359 () bor darfor dndras i enlighet med
detta.

(17) Behoriga myndigheter, forsikringsférmedlare och forsakringsforetag bor ges tillracklig tid att anpassa sig till de nya
kraven i denna forordning. Tillimpningen av forordningen bor dirfor senareldggas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av delegerad forordning (EU) 2017/2358

Delegerad forordning (EU) 2017/2358 ska dndras pd foljande sitt:
1. Tartikel 4.3 a ska led i ersittas med foljande:
") Tar hdnsyn till kundernas mal, intressen och egenskaper, inbegripet eventuella héllbarhetsrelaterade mal.”

2. Artiklarna 5 och 6 ska ersittas med foljande:
"Artikel 5

Malmarknad

1. Produktgodkidnnandeprocessen ska for varje fOrsikringsprodukt faststilla médlmarknad och gruppen av
kompatibla kunder. Mdlmarknaden ska faststillas pa tillrickligt detaljerad niva pd ett stt som tar hdnsyn till forsikrings-
produktens egenskaper, riskprofil, komplexitet, art och héllbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 i Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 (¥).

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2359 av den 21 september 2017 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/97 vad giller informationskrav och uppforanderegler for distribution av forsikringsbaserade investerings-
produkter (EUT L 341, 20.12.2017, 5. 8)
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2. Utvecklare kan, i synnerhet ndr det géller forsakringsbaserade investeringsprodukter, identifiera grupper av kunder
vars behov, egenskaper och mal forsikringsprodukten generellt inte dr kompatibel med, med undantag for om
forsdkringsprodukterna tar hinsyn till hillbarhetsfaktorer pa det sitt som avses i punkt 1.

3. Utvecklare ska bara utforma och saluféra forsikringsprodukter som dr kompatibla med behoven, egenskaperna
och madlen, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mal, hos kunderna pd malmarknaden. Vid bedomningen av om
en forsikringsprodukt dr kompatibel med en malmarknad ska utvecklarna ta hidnsyn till hur mycket information som
ar tillganglig for kunder pd denna malmarknad och deras finanskunskaper.

4. Utvecklare ska sakerstilla att personal som deltar i utformning och utveckling av férsakringsprodukter har den
kompetens, kinnedom och expertis som behovs for att korrekt forstd de forsakringsprodukter som siljs och intressen,
mdl, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mél, samt egenskaper hos kunderna pd mélmarknaden.

Artikel 6

Produkttester

1. Utvecklare ska testa sina forsikringsprodukter pd lampligt sitt, bland annat genom scenarioanalyser ndr detta dr
relevant, innan de slipper ut produkten pd marknaden eller gor en betydande anpassning av den, eller om
mdlmarknaden har dndrats visentligt. Produkttestningen ska bedoma om forsakringsprodukten under sin livslingd
uppfyller faststillda behov, mdl, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mal, och egenskaper hos kunderna pd
mélmarknaden. Utvecklare ska testa sina forsikringsprodukter kvalitativt och, beroende pé forsikringsproduktens typ
och art samt risken for skada for kunderna, dven kvantitativt.

2. Utvecklare ska inte sldppa ut forsdkringsprodukter pad marknaden om resultaten av produkttestningen visar att
produkterna inte tillgodoser malmarknadens faststillda behov, mal, inbegripet eventuella héllbarhetsrelaterade mal,
och egenskaper.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

3. Artikel 7.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Utvecklare ska fortlopande 6vervaka och regelbundet se 6ver forsikringsprodukter som de har slippt ut pa
marknaden for att uppticka hidndelser som kan ha en visentlig inverkan pd produkternas huvudsakliga sirdrag,
risktdckning och garantier. De ska bedoma huruvida forsakringsprodukterna forblir forenliga med behoven,
egenskaperna och mdlen, inbegripet eventuella héllbarhetsrelaterade mal, hos den faststillda mélmarknaden och
huruvida produkterna distribueras till milmarknaden eller nir kunder utanfér mélmarknaden.”

4. Artikel 8.3 ska ersittas med foljande:
3. Den information som avses i punkt 2 ska gora det mojligt for forsakringsdistributorer att
a) forsta forsikringsprodukterna,
b) forstd den faststdllda malmarknaden for forsakringsprodukterna,

¢) identifiera eventuella kunder med behov, egenskaper och mil, inbegripet eventuella hallbarhetsrelaterade mél, som
forsdkringsprodukten inte 4r kompatibel med,

d) utfora distributionsverksamhet for relevanta forsakringsprodukter i enlighet med kundernas bésta intresse enligt
artikel 17.1 i direktiv (EU) 2016/97.”

5. Artikel 10.2 ska ersittas med foljande:
2. Produktdistributionssystemet ska

a) syfta till att forhindra och minska skador for kunderna,
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b) frimja en korrekt hantering av intressekonflikter,

¢) sikerstilla att kundernas mdl, intressen och egenskaper, inbegripet eventuella héllbarhetsrelaterade mal,
vederborligen beaktas.”

6. Artikel 11 ska ersittas med foljande:
"Artikel 11

Information till utvecklaren

Om forsdkringsdistributorer far kinnedom om att en forsikringsprodukt inte ér i linje med kundernas intressen, mal
och egenskaper pa den faststillda méilmarknaden, inbegripet deras eventuella hillbarhetsrelaterade mal, eller om de far
kinnedom om andra produktrelaterade omstindigheter som kan inverka negativt pd kunden ska de omedelbart
informera utvecklaren och vid behov dndra sin distributionsstrategi for den forsakringsprodukten.”

Artikel 2

Andringar av delegerad férordning (EU) 2017/2359

Delegerad forordning (EU) 2017/2359 ska dndras pé foljande sitt:
1. Tartikel 2 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 4 och 5:

”4. hallbarhetspreferenser: en kunds eller presumtiv kunds val om huruvida ndgon av féljande finansiella produkter bor
integreras i kundens investeringsstrategi:

a) En forsikringsbaserad investeringsprodukt i friga om vilken kunden eller den presumtiva kunden bestimmer att
en viss minimiandel ska investeras i miljomissigt héllbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.1 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 (¥).

b) En forsakringsbaserad investeringsprodukt i friga om vilket kunden eller den presumtiva kunden bestimmer att
en viss minimiandel ska investeras i hdllbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2019/2088 (**).

) En forsikringsbaserad investeringsprodukt som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhets-
faktorer i fraga om vilken kunden eller den presumtiva kunden bestimmer vilka kvalitativa eller kvantitativa
inslag som ska pévisa att sd sker.

5. hallbarhetsfaktorer: hillbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 i férordning (EU) 2019/2088.

(*)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om transparens i transaktioner for
virdepappersfinansiering och om dteranvindning samt om édndring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198,
22.6.2020, s. 13).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om haéllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldimnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

(**

~

2. Artikel 3.1 ska ersittas med foljande:

”1.  For att identifiera, i enlighet med artikel 28 i direktiv (EU) 2016/97, de typer av intressekonflikter som uppstar
vid bedrivande av forsikringsdistributionsverksamhet som ror forsikringsbaserade investeringsprodukter och som
innebar en risk for negativ inverkan pa kundens intressen, inbegripet kundens eventuella hallbarhetspreferenser, ska
forsdkringsformedlare och forsikringsforetag bedoma huruvida de, en relevant person eller ndgon annan person med
direkt eller indirekt koppling till dem genom kontroll, har ett intresse av resultatet av forsikringsdistributionsverk-
samheten som uppfyller f6ljande kriterier:

a) Det skiljer sig fran kundens eller den presumtiva kundens intresse vad giller resultatet av forsikringsdistributions-
verksamheten.
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b) Det har potential att paverka resultatet av verksamheten pd ett sitt som ar negativt for kunden.

Forsikringsformedlare och forsakringsforetag ska pd samma sitt identifiera intressekonflikter mellan en kund och en
annan kund.”

3. Artikel 9 ska dndras pd foljande sitt:
a) Ipunkt 2 ska led a ersittas med f6ljande:

"a) Den dr forenlig med kundens eller den presumtiva kundens investeringsmal, inbegripet den personens
risktolerans och eventuella hallbarhetspreferenser.”

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Informationen om kundens eller den presumtiva kundens investeringsmal ska i foreckommande fall innefatta
uppgifter om hur linge kunden eller den presumtiva kunden onskar inneha investeringen, kundens riskvilja och
riskprofil samt syftena med investeringen och, dessutom, eventuella héllbarhetspreferenser. Information ska hamtas
in i en omfattning som ér limplig med tanke pd den specifika produkt eller tjanst som 6vervigs.”

¢) Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

6. Vid rddgivning om en forsdkringsbaserad investeringsprodukt i enlighet med artikel 30.1 i direktiv (EU)
2016/97 far forsikringsformedlaren eller forsikringsforetaget inte ge ndgon rekommendation om ingen av
produkterna dr lamplig for kunden eller den presumtiva kunden.

Forsikringsformedlare eller forsikringsforetag ska inte rekommendera forsikringsbaserade investeringsprodukter
sdsom motsvarande en kunds eller presumtiv kunds héllbarhetspreferenser om de forsakringsbaserade investerings-
produkterna inte motsvarar dessa preferenser. Forsikringsformedlare eller forsdkringsforetag ska for sina kunder
eller presumtiva kunder klargora skalen till varfor de inte gor detta och dokumentera dessa skal.

Om ingen forsikringsbaserad investeringsprodukt motsvarar kundens eller den presumtiva kundens héllbarhetspre-
ferenser och kunden beslutar att dndra sina hallbarhetspreferenser ska forsikringsformedlaren eller forsikrings-
foretaget spara dokumentation om kundens beslut, inbegripet skilen till detta beslut.”

4. Artikel 14 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1b ska led i ersittas med foljande:

") kundens investeringsmal, inbegripet den personens risktolerans, och huruvida kundens investeringsmal uppnés
genom att hinsyn tas till kundens hallbarhetspreferenser.”

b) Ipunkt 4 ska foljande stycke laggas till:

"Kraven att i forekommande fall tillgodose kunders eller presumtiva kunders hallbarhetspreferenser ska inte dndra
villkoren i forsta stycket.”

Artikel 3

Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 2 augusti 2022.
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Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 21 april 2021.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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